Dagelijkse economische update Coronacrisis — 26 maart 2020

Zeer sterke terugval van de economie verwacht

Zowel het CPB als de WTO verwachten een diepe recessie. Een enquéte onder onze eigen branches
bevestigen dit sombere beeld. Een forse terugval in omzet, werkgelegenheid en

investeringen wordt verwacht. De Europese beurzen laten een wisselend beeld zien, de Amerikaanse
beurs dreigt in het rood te openen na tegenvallende cijfers over de Amerikaanse arbeidsmarkt.

e Amerikaanse aanvragen voor ww schoot naar het hoogste ooit: bijna 3.3 miljoen mensen
tegen een verwachting van 1 miljoen. Voor corona lag de Amerikaanse werkloosheid op 3,5% -
zo’n 5.8 miljoen werklozen. Deze enorme toename geeft een vroeg beeld van de impact die
corona zal hebben op de arbeidsmarkt.

e Volgens het CPB is een recessie onvermijdelijk. Voor vier scenario’s worden de economische
impact van het coronavirus in 2020 en 2021 geraamd. In alle scenario’s resulteert een recessie,
het bbp krimpt in 2020 met 1,2% tot 7,7%. In het lichtste scenario start het herstel vanaf het
derde kwartaal van dit jaar, in het zwaarste blijft herstel tot ver in 2021 uit. De werkloosheid
loopt op naar 4,5%-9,4%. In het meest positieve scenario loopt de staatsschuld in 2020 op naar
zo'n 50% BBP en daalt deze vanaf 2021 weer. In het meest sombere scenario stijgt de
staatsschuld naar meer dan 70% van het BBP in 2021.

e Ook de WTO (wereldhandelsorganisatie) verwacht wereldwijd een zware economische crisis.
Volgens het WTO is nu al een zeer scherpe daling van de wereldhandel te zien en de verwachting
is dat de coronacrisis de oploop van de werkloosheid nog groter zal dan de grote crisis in 2008.
e Deze zorgwekkende verwachtingen over de economie worden bevestigd door het beeld dat
onze branches ons teruggeven. Een enquéte onder onze eigen branches bevestigt dit sombere
beeld. Branches verwachten een forse terugval in omzet, werkgelegenheid en investeringen
verwacht. Opvallend is verder dat twee derde van de branchedirecteuren verwachten dat hun
leden niet aan de bestaande verplichtingen zullen kunnen voldoen. Meer dan 80 procent
verwacht dat bedrijven in hun sector aanspraak zullen moeten maken op extra financiering of
krediet. Slechts 22 procent geeft aan nu al goede toegang te hebben tot eventueel noodkrediet
of financiering.

e Eenenquéte van ING laat zien dat ruimt 25% van de respondenten afgelopen week minder
gewerkt te hebben dan anders. Daarentegen stelt ongeveer één op de vijf de afgelopen week
juist meer werk te hebben gedaan dan anders.

e Rabobank heeft onderzoek gedaan naar de vraag hoe sectoren in Nederland met elkaar
verbonden zijn en hoe schokken in bedrijfstakken elkaar kunnen beinvloeden. In Nederland zijn
de meest centrale sectoren onder meer de voedingsmiddelenindustrie, de landbouw en

de bouw. Deze sectoren zijn daarmee belangrijker voor de economie dan aangenomen kan
worden op basis van toegevoegde waarde, omdat schokken in centrale sectoren makkelijk
schokken in andere sectoren kunnen veroorzaken. Het draaiende houden van deze sectoren is
daarom economische van belang.

e De ECB heeft woensdagnacht zichzelf meer flexibiliteit

gegeven voor het opkoopprogramma: “temporary pandemic emergency purchase programme”.
Dit tijdelijke programma heeft een omvang van 750 miljard. De ECB laat tijdelijk haar limiet los
waardoor meer dan een derde van de obligaties van een lidstaat in bezit in bezit van de ECB kan
komen. Daarmee gaat de ECB over op het direct ondersteunen van een lidstaat dat bij EU-
wetgeving verboden is. Eerder waren Nederland en Duitsland hier al tegen in opstand
gekomen.

e Duitsland heeft zich gewapend tegen het opkopen van strategische bedrijven door derden.
Hiervoor staat een fonds van 100 miljard. Medef (de Franse werkgeversorganisatie) heeft de
Franse overheid gevraagd om bedrijven te nationaliseren.



https://www.cpb.nl/sites/default/files/omnidownload/CPB-Scenarios-maart-2020-Scenarios-economische-gevolgen-coronacrisis.pdf
https://www.cpb.nl/sites/default/files/omnidownload/CPB-Scenarios-maart-2020-Scenarios-economische-gevolgen-coronacrisis.pdf
https://vno-ncw.nl/forum/enquete-wijst-uit-bedrijfsleven-over-hele-linie-getroffen-door-coronacrisis

e De eurois ten opzicht van de dollar (51,08) ligt gestegen en ruwe olie staat op circa 27

dollar. De AEX staat lager door een daling van 2,1%. De Duitse beurs DAX (- 2,2%) staat lager en
de FTSE (-1,6%)staat ook lager. De Franse CAS (+4,5%) en Belgische (+1,8%) index staan juist weer
hoger. De S&P future markt staat in het rood.



