Dagelijkse economische update Coronacrisis — 27 maart 2020

Nog geen overeenstemming binnen Europa over ESM

Binnen de EU is er nog geen overeenstemming bereikt over gebruik van het ESM. Beleggers lijken
vertrouwen te hebben in het Amerikaanse noodpakket. DNB tegenstander van loslaten limieten
binnen QE-pakket ECB.

o De EU-landen zijn het (nog) niet eens geworden over het gebruik van het ESM voor
economische steunmaatregelen en Eurobonds. Over twee weken overlegd met
opnieuw; oa Italié dringt aan op een besluit binnen 10 dagen. Tot ongenoegen van Zuid-
Europese landen houdt Nederland vast aan het nog niet willen inzetten van het ESM.

e De G20 heeft afgesproken 5 biljoen dollar in te zetten voor het bestrijden van de
economische gevolgen van corona. Tevens was er in de G20 consensus dat zwakkere landen
extra hulp zouden moeten krijgen. Daarvoor wordt door de G20 een beroep gedaan op het
IMF en de wereldbank.

e Bij de publicatie van het jaarverslag van de DNB gaf Klaas Knot aan dat het nog heel lastig is
een duiding van de grootte van de economische impact te geven zolang het virus er nog is.
Verder opvallend: Knot gaf aan dat hij tegen het loslaten van de grenzen in het
opkoopprogramma van de ECB is, dat gister bekend werd gemaakt.

e Na een zeer volatiele maand sloten de beurzen donderdag wereldwijd voor de derde dag op
rij met een stevige winst (5%+). T.o.v. het dieptepunt maandag staan beurzen nu 20% hoger
—nog zo’n 30% onder het niveau van voor de coronacrash. Reden voor optimisme is de
enorme aangekondigde stimulus. Met deze 3-daagse rally lijkt vertrouwen terug onder
investeerders na een crash die een geschatte 30 biljoen aan kapitaal wegvaagde.

e Amerika is China voorbij als land met de meeste corona-infecties: 82k tegen 81k in
China. Alleen al in New York kwamen er donderdag bijna 6.5k infecties bij. Gevreesd wordt
dat door de lange inactie het aantal nog sterk zal oplopen.
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e Nude Amerikaanse noodwet voor het Congress ligt, is duidelijker wat de inhoud van het
ruim $2.1 biljoen (2.100 miljard) ‘emergency aid bill.” De Senaat stemde unaniem
voor. Vrijdag wordt het voorstel in het Huis behandeld. Voor het ‘helikoptergeld’ zijn de
volgende parameters:
o Een cheque van $1.200 voor iedereen met een inkomen onder $75k;
o Een extra $500 per kind;



o Voor elke $100 dat iemand boven de grens van 75k verdiend, gaat er in stappen $5
van de cheque af — vanaf $99.000 krijg je geen steun;
o Deze steun is voor zowel werkenden als werklozen;
o Daarnaast nemen werkloosheidbenefits ook toe met $600 per week (Republikeinen
waren hier niet blij mee, omdat werklozen zo meer krijgen dan werkenden. Het was
echter een harde eis van de Democraten).

e $17 miljard is gereserveerd voor vitale bedrijven als Boeing.

What’s in the Senate’s $2.1 Trillion
Emergency Aid Bill

W Loans ™ Supplemental ™ Directrelief
Airlines, cargo grants $32  Public transit $25




