Dagelijkse economische update Coronacrisis — 30 maart 2020

CBS: Ondernemers negatiever over economische vooruitzichten
Ondernemers zijn volgens het CBS somberder over economisch klimaat. Verhoogde kans op
faillissementen. IMF voorziet wereldwijde recessie en roept op tot steun ontwikkelde landen.

e Uit een enquéte van het CBS blijkt dat ondernemers in de detailhandel, de horeca en de
reisbranche het economisch klimaat in de komende maanden aanzienlijk negatiever
inschatten. Ook het producentenvertrouwen is volgens het CBS in maart gedaald naar het
laagste niveau na september 2014. Belangrijk om op te merken: de meeste respondenten
hadden al véoér 12 maart gereageerd. Naar verwachting zal het actuele cijfer dus
nog negatiever zijn.
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e Het economisch bureau van ABN Amro is met een nieuwe inschatting gekomen over de
effecten van corona op onze economie. In het basisscenario waarin de maatregelen om het
coronavirus in te dammen begin juni worden opgeheven krimp de economie in 2020 met
3,5%. Volgens ABN worden vooral de consumptieve bestedingen hard geraakt (daling 5%,
maar sectoren als horeca, recreatie en vervoer veel harder). Daarnaast is er een grote
onzekerheid rondom investeringen; uitgegaan wordt van een terugval met 8%. Volgens ABN
hoeft dit alles niet tot blijvende schade aan de productiecapaciteit te leiden als de activiteit
aan de aanbodezijde snel weer op gang komt. Pas in de loop van 2021 zal groei weer op een
hoger peil komen te liggen.

e Kredietverzekeraars verwachten veel faillissementen nu verzekeraar kritisch kijken
naar risico's op facturen. Dit geldt met name voor een aantal sectoren als horeca, sierteelt,
de evenementenbranche en de creatieve sector. (FD 30/03)

e De olieprijs is gedaald onder de $20. Het laagste niveau in 18 jaar tijd. Saudi-Arabié gaat niet
in op de lobby van Trump om de productie-opvoer terug te draaien.

o  Wereldwijd komen er steeds meer beperkende maatregelen. Zo zijn in de VS de
contactbeperkende maatregelen verlengd tot eind april en worden Amerikanen opgeroepen
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zo veel mogelijk thuis te werken.. Ten behoeve van het mitigeren van de economische
effecten lijkt Trump ook een “whatever it takes” lijn uit te stralen. Dinsdag volgt “een
belangrijke aankondiging”. Ook in India is een grote lockdown aangekondigd. Bedrijven die
veel van hun dienstverlening hebben geoutsourced naar India worden daar nu mee
geconfronteerd.

Het IMF geeft aan een wereldwijde recessie te verwachten. Het IMF maakt zich specifiek
zorgen over ontwikkelingslanden: een combinatie van een plotselinge stilstand van de
economie en een gezondheidscrisis treft deze landen hard. Volgens het IMF zullen
ontwikkelingslanden 2500 miljard euro aan steun nodig hebben.

De ECB (en DNB) hebben banken opgeroepen voorlopig geen dividend uit te keren. Ook
grote institutionele beleggers hebben bedrijven gevraagd nu geen dividend uit te keren. De
grote Nederlandse banken hebben reeds gehoor gegeven aan de ze oproep. Ook is

er discussie over opkoopprogramma van aandelen door bedrijven.

De roep om en weerstand tegen Eurobonds zal de komende tijd de discussie het eurogebied
blijven bepalen. Het gaat hier niet slechts om discussie over het financieren van schuld, maar
ook over de toekomst van de euro. De negenlanden zouden ook zelfstandig een Eurobond
kunnen uitgaven. Dit lijkt voor deze landen aantrekkelijker dan geld ontvangen uit het

ESM met de daaraan verbonden budgettaire regels, die er bij Eurobonds niet direct zijn. Dit
kan leiden tot een tweedeling in het eurogebied. Wat in deze discussie enigszins
onderbelicht is dat Italié als eerste land zich heeft aangesloten bij het “road and belt”
initiatief van China, dit daarmee een element dat goed in de gaten moet worden gehouden.



