Wekelijkse economische update — 26 juni

« Het aantal infecties in Amerika, en andere gebieden waar het virus onder
controle leek, stijgt sterk. Apple sloot in staten als Texas en Arizona
wederom de winkels. Texas stopte de heropening tijdelijk na de sterke
stijging van nieuwe infecties. In Beijing was een nieuwe uitbraak van
tientallen infecties rond een voedselmarkt.

« Na een verbijsterend sterk Amerikaans banenrapport, zijn
winkelverkopen nu ook met een record gestegen: 17.7% in mei. Ditis
dubbel de verwachting. In april daalden de winkelverkopen nog

met 14,7%. Grootste stijgingen waren bij auto’s (44%) en restaurants
(29%). Hiermee lag de retail nog (slechts) 6% onder het niveau van een jaar

geleden.

U.S. retail sales recouped much of slump in May
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Retail salesin May by sector
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« Mede door al dit positieve nieuws heeft zakenbank Morgan Stanley de
verwachting gezet op een V-herstel. De verwachting is dat we al in het
vierde kwartaal van 2020 de recessie te boven zijn en nieuwe groei
begint.

o Wekelijkse Amerikaanse ww-aanvragen kwamen echter wederom hoger
uit op 1,5 miljoen. Volgende week komt het maandelijkse banenrapport; na
de onverwachte daling van de werkloosheid van vorige maand kijkt men uit
naar wat er in juni gebeurde.

o China heeft de WTO-zaak over zijn marktstatus verloren. Deze zaak was
in 2016 door de EU aangespannen omdat China’s status binnen de WTO
speciale beschermingen gaf die het land, als 2e economie van de wereld,
niet verdient. Technisch gezien heeft China niet verloren omdat de zaak
niet tot een uitspraak kwam — China heeft de zaak laten verlopen,
waarschijnlijk omdat ze geen gezichtsverlies wilden lijden. De uitkomst is
echter hetzelfde. De EU reageerde dan ook direct met een poging om
China’s staatssteun voor export te blokkeren en kondigt plannen aan om
Chinese overnames in de EU tegen te gaan.



o Duitsland wil nog eens 62,5 miljard euro aan schuld ophalen om de
stimulusprogramma’s te bekostigen. Hiermee komt het totaal aan Duitse
staatsschuld dit jaar opgehaald op 218 miljard en het schuldsaldo op 77%.

o Wirecard, het Duitse Adyen, is in een enorm schandaal ruim 90% van zijn
beurswaarde kwijtgeraakt in een paar dagen tijd. Waar Wirecard vorige
week nog als parel van Duitse innovatie werd gezien, is de CEO nu opgestapt
en heeft het bedrijf insolventie aangevraagd nadat ruim $2 miljard aan
kapitaal “verzonnen” blijkt te zijn. Auditors konden dit bedrag niet
terugvinden, en banken gaven aan dat zij er ook niks van

wisten. Wirecard gaat nu met creditors, waaronder ING en ABN, die er een
paar honderd miljoen in hebben, onderhandelen over de creditlijnen.



